
  

  
  

  

  

            

                          
   

           

         

                
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

        

                                                

 

 

 

 

【内容摘要】12 月回顾：12 月不锈钢市场扭转 11 月的颓势，价格反弹，成交略回暖。钢厂减

产转产政策起到效果，市场现货资源偏紧，伦镍价和铬铁价震荡上涨，配合不锈钢市场，钢厂

顺势拉涨期现货盘价。截止 25 日民营钢厂 304 冷卷报价至 15300，涨 700 元/吨。304 热卷

报价至 14000，涨 500 元/吨。2018 年 1 月展望：原料端，12 月伦镍涨带动镍矿/镍铁价反

弹，铁厂有补库需求，矿价难跌。铬铁市场蠢蠢欲动，焦炭、铬矿价上涨，受限电制约个别铁

厂开工率下降，1 月铬铁招标价环比维持现状或小幅上涨概率较大。供需端，1 月钢厂转产减产

继续，1 月资金压力略缓解，以往看节前有备货情节，整体将呈现供需紧平衡的状态，但社会

库存将会略有升高。若价格高涨也会影响备货，因此判断 1 月不锈钢市场价格进一步上涨的空

间有限，而若镍价回落，不锈钢价格将高位水平下移，304 冷卷在 14500-14600 元获支撑。 
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新保利大厦 23 层    
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2017 年 11-12 月市场均价对比表 

日期 电解镍 高镍铁 高铬铁 304 冷卷 

2017 年 11 月 96700 962 7540 15526 

2017 年 12 月 91228 907 7560 15246 

涨跌幅度 -5472 -55 +20 -280 

环比 -5.66% -5.72% +0.27% -1.80% 

 

不锈钢市场价格（元/吨）                    LME 期镍收盘价格（美元/吨） 

不锈钢社会库存（万吨）                       不锈钢粗钢产量（万吨） 
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原料市场分析 

 
图：LME 镍价格走势情况（美元/吨）      图：国内港口 1.5-1.6%镍矿价格（元/湿吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：镍铁招标价与成本价对比（元/镍）         图：主要钢厂镍原料库存量情况（金属吨） 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：中国镍矿进口量（万吨）                           图：中国镍矿港口库存量（万吨） 

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：中联钢数据终端 
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后期铁厂有补库需求  价格上涨概率大 

伦镍方面：12 月中旬伦镍价格上涨，更多是因为镍进口关税调整，因关税上调 1%，造成进

口成本提高，结合国内镍板库存处于低位，形成了对未来供应紧张的预期，进口平衡比价上浮，

刺激元旦前镍板进口量，对美金溢价整体影响有限，短期集中增加的进口量对内贸升水形成压

制，同时间接刺激了镍价上涨。 

 

从技术面看，1 月伦镍走势短期有继续上涨的可能，有望冲击 13000 美金，但或许会在

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：中国镍铁（金属量）产量（万吨）                   图：中国镍铁进口量（吨） 

月度均价对比表   （单位：美元/吨；元/镍；元/湿吨） 

日期 2017 年 10 月 2017 年 11 月 2017 年 12 月 E 2018 年 1 月 

LME 镍 11390 12033 11331 11300-11700 

上海电解镍 92909 96700 91228 93000-95000 

高镍铁招标 900 980 900 930-940 

红土镍矿 

(1.5-1.6%) 
330 325 296 300-310 

 
来源：中联钢数据终端 

镍铁厂开工率月度情况对比   

日期 2017 年 8 月 2017 年 9 月 2017 年 10 月 2017 年 11 月 

辽宁 16 20 24 24 

河北 - - - - 

江苏 27 32 32 27 

山西 - - - - 

河南 - - - - 

内蒙 31 31 28 19 

山东 17 17 17 13 

南方 67 61 61 56 

其他 15 17 14 14 

全国 29 30 29 25.5 
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13000 受阻，然后下调。再次跌向 10100 美金。总体看镍价接下来短期内有调整的可能，中期看

涨。判断 2018 年 1 月伦镍走势：区间震荡。 

 

10 月进口镍矿减少，雨季来临，未来国内港口镍矿库存也将呈现下降趋势，从中联钢统计的

镍矿港存趋势看，也得到验证。国内镍铁厂开工率除人为因素影响以外，目前维持高位，且镍铁

厂利润较好，镍铁厂镍矿库存逐步消化，后期 1-2 月有补库需求。 

 

总体来看，12 月镍矿销售情况一般，镍矿商和镍铁厂一直处于僵持阶段，之前国内镍铁厂都

有备货，据了解 12 月末库存维持在 1 个月时间。按目前生产节奏，进入 1 月份后，将逐步进入

他们的询价采购期，也就是说 1 月下旬市场行情或将发生变化。目前红土镍矿价格基本降至较低

水平，菲律宾 1.5%品位 FOB 价格至 23-24 美元/湿吨，今年内最低价格为 21 美金左右，降价空

间有限。我们判断，面对较好的利润水平，铁厂主动减产的概率很小，后期必然会进场补货，镍

矿价格上涨的概率大增，从而给镍、镍铁价格形成支撑。 

 

镍板方面，因 12 月大多时间内进口窗口一直处于打开的状态，加速了镍板的进口。12 月份

内将会有近 2 万多吨的隐形镍板库存流入国内。镍板库存方面，截止 12 月 22 日上期所镍库存为

40031 吨，环比 12 月中旬增加 406 吨，环比 11 月末减少 3366 吨，今年库存最高时为年初的

92972 吨。LME 库存环比上月末减产 6000 降至 374136 吨。 

 

镍矿方面，从进口数据看，2017 年 10 月中国镍矿进口量为 350.03 万吨，环比减少 217 万

吨，降幅 38.27%，同比增加 1.21 万吨，增幅为 0.35%。其中，印尼为 63.08 万吨，环比增加

3.07 万吨，增幅为 5.12%，同比增加 58.16 万吨。菲律宾为 282.24 万吨，环比减少 209.58 万

吨，降幅为 42.61%，同比减少 52.32 万吨，降幅为 15.64%。1-10 月累计进口总量为 2940.33

万吨，同比增加 225.84 万吨，增幅 8.32%。今年增量主要来自印尼，1-10 月累计进口为

289.78 万吨，同比增加 281.56 万吨。菲律宾累计进口 2495.85 万吨，同比减少 125.52 万吨，

降幅 4.79%。从库存情况看，截止 12 月 22 日，国内港口镍矿库存量为 910 万吨左右，环比减

少 60 万吨，今年最高时为 1186 万吨，最低为 667 万吨。可见今年国内消耗镍矿情况良好。 

 

镍铁方面，从进口数据看，2017 年 10 月中国镍铁进口量 11.1 万吨，环比增加 0.65 万吨，

增幅 6.18%，同比减少 0.523 万吨，降幅 4.5%。1-10 月镍铁进口总量为 120.68 万吨，同比增

加 38.44 万吨，增幅 46.74%。来自印尼的进口量为 88606 吨，同比增幅 3.02%，1-10 月累计

进口 880999 吨，同比增 49.22%。 

 

12 月国内镍铁产量继续维持高位，预计明年 1 月份高开工率将继续保持。据中联钢统计，11

月份镍铁产量（折算金属）约在 3.98 万吨，环比增幅 0.76%，同比高出 0.24 万吨。12 月产量基

本持平，预计明年 1 月开工率及产量仍将保持高位，2 月或因需求、春节因素略有下降，同时铁

厂安排检修。 

 

镍铁进口量连续 3 个月增加，使得国内镍铁库存略有抬升，虽说后期镍矿价格上涨，判断会
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带动镍铁价格上调，但 1 季度总的不锈钢产量下降，在进口镍铁和高库存的调剂下，镍铁价格也

很难逾越 1000 元/镍水平。伦镍 12 月中旬开始反弹，带动国内不锈钢厂高镍铁招标价涨至 950-

960 元/镍，但 1 月伦镍有短期回调压力，因此预计大钢厂月度主流招标价或将略有升至 930-

950 元/镍之间，12 月招标价是 900-920 元/镍。 

 

 

 

 

一、不锈钢产量情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

不锈钢产销存比 

 

图：不锈钢粗钢总产量（万吨）                      图：不锈钢 300 系粗钢产量（万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：不锈钢 200 系粗钢产量（万吨）              图：不锈钢 400 系粗钢产量（万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2016-2017 年月度粗钢产量情况对比 （万吨） 

日期 2017 年 10 月 2017 年 11 月 2017 年 12 月 E 2018 年 1 月 

总量 223.97 217.13 202.91 200-210 

注：钢厂含：太钢、宝钢不锈、张浦、鞍钢联众、酒钢、泰山钢铁、西南(西南、天高)、东方特钢、

鑫金汇、青拓（实业、镍业）、广青、世纪青山、诚德、宝钢德盛、吴航、福欣特钢、江苏德龙、华

乐合金、永兴特钢、山东盛阳、广西金海、中金金属、台州华迪、上海亚泰、宁波东盟、江西盛

达、宁波亿月，合计 27 家，该数据占总产量 95%。 

来源：中联钢数据终端 
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12 月钢厂转产减产  1 月其状态将持续 

据中联钢统计，11 月份国内 27 家主流不锈钢厂粗钢产量为 217.13 万吨，环比 10 月份降幅

为 3.05%；同比去年降幅为 0.33%。200/300/400 系环比均降。 

 

12 月国内钢厂订单情况一般，部分钢厂已安排检修减产，或转产碳钢，尤其是生产 200 系企

业转产减产明显。从各钢厂排产情况看，预计 12 月国内 27 家主流钢厂产量降至 202 万吨，环比

降幅 3%，同比降幅 0.3%；因北海诚德转产 400 系，其产量略有增加。12 月整体供应收缩已有

助于不锈钢价格企稳反弹。 

 

从产量数据看，1-2 月通常维持低水平概率较大，整体供应压力略缓解，但同比供应会基本

持平。从消费季节性规律来看，1-2 月为消费淡季，春节影响以及生产和销售时间问题，导致需

求下降。 

 

二、不锈钢（板带）进出口情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

镍铬原料价格反弹  推升出口价格上涨 

2017 年 12 月中下旬 304 冷卷出口报价至 1950-1960 美元/吨，热轧在 1850-1860 美元，

环比 11 月上涨 50-60 美元。原料镍铬价格出现转机，出口 12 月出口接单情况良好，国外库存有

所回升。另外，据贸易商反馈，本轮价格反弹刺激外采增加，对于亚洲市场来说，这是春节前最

图：不锈钢材出口量（吨）                             图：不锈钢板带材出口量（吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：中联钢数据终端 

图：不锈钢材进口量（吨）                               图：不锈钢板带材进口量（吨） 
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后一次大规模采购，因此预计 2018 年 1 月出口情况将转差。 

 

不锈钢材： 2017 年 10 月我国不锈钢材出口总量为 27.36 万吨，环比增加 0.37 万吨，增幅

为 1.35%；同比减少 2.38 万吨，降幅为 7.99%。2017 年 1-10 月不锈钢材出口量为 336.36 万

吨，同比去年的 327.96 万吨，增加 8.4 万吨，增幅 2.56%。 

 

10 月不锈钢材进口总量为 12.73 万吨，环比减少 3.13 万吨，降幅为 19.73%；同比增加

6.22 万吨，增幅为 95.71%。1-10 月累计进口量为 88.32 万吨，同比去年的 59.07 万吨，增加

29.25 万吨，增幅 49.52%。 

 

不锈钢板带材：2017 年 10 月我国不锈钢板带材出口量为 22.06 万吨，环比增加 1.17 万

吨，增幅为 5.59%；同比减少 1.42 万吨，降幅为 6.05%。1-10 月累计出口量为 270.85 万吨，

同比去年的 263.96 万吨，增加 6.89 万吨，增幅 2.61%。 

 

10 月不锈钢板带材进口总量为 5.41 万吨，环比减少 2.71 万吨，降幅为 33.37%；同比增加

1.65 万吨，增幅为 43.99%。1-10 月累计进口量为 49.23 万吨，同比去年的 41.56 万吨，增加

7.67 万吨，增幅 18.46%。 

 

三、不锈钢社会及钢厂库存量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：社会库存量变化情况（万吨）                图：主流钢厂库存量情况（万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

社会与钢厂库存量月度情况对比 （万吨） 

日期 2017 年 9 月 2017 年 10 月 2017 年 11 月 E 2017 年 12 月 

无锡库存 17.84 18.81 19.49 19 

佛山库存 8.33 9.38 8.85 8.5 

社会总量 26.17 28.19 28.34 27.5 

钢厂库存量 74.75 75.3 71.52 75-77 

注：钢厂库存量为 14 家主要钢厂。 

来源：中联钢数据终端 
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钢厂减产转产 库存量出现下降 

社会库存量方面，截止 12 月中下旬国内社会库存量出现下降态势，市场一度喊出货紧，缺货

的声音，200 系和 300 系均存在。据中联钢统计，截止 12 月中下旬无锡佛山两地社会库存量为

27 万吨，环比 11 月末减少 1 万来吨，降幅约为 4.76%；同比基本持平。 

 

12 月末社会库存环比本月中旬会略有增加，将增加至 29 万吨上下。从历史数据看，2018 年

1 月份资金压力环比 12 月减缓，且市场贸易商开年均有备货的心理，从而影响社会库存情况。 

 

钢厂库存方面，截止 11 月末钢厂库存量环比出现小幅减少。原因：首先，11 月产量下降，

供应量收缩。其次，青山印尼出口到中国的量减少，青山库存下移。最后，12 月钢厂继续减产或

转产，部分代理商提货速度加快。 

 

据中联钢统计，截止 11 月末国内 14 家主流不锈钢厂（统计样本）钢材库存量为 71.52 万

吨，环比 10 月下降 3.78 万吨，降幅为 5.02%；同比增加 2.81 万吨，增幅 4.09%。200 300 

400 系均有下降。12 月价格出现上涨，成交有所回暖，市场拿货积极性增加，在减产、转产的前

提下，预计 12 月末钢厂库存将再出现小幅回落，库存回落有助于行情企稳。 

 

四、不锈钢表观消费量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

不锈钢材表观消费量 （万吨） 

日期 2017 年 9 月 2017 年 10 月 2017 年 11 月 E 2017 年 12 月 

粗钢产量 217.69  223.97  217.13  202.91  

进口量 15.85  12.73  14.00  12.00  

出口量 26.99  27.36  28.00  30.00  

表观消费量 229.07  232.51  225.59  205.00  

社会库存量 26.17  28.19  28.34  29.00  

备注：粗钢产量为 27 家主要钢厂数据，其产量占总产量 95%左右；粗钢转钢材按 96%折算。 

 
来源：中联钢数据终端 
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一、不锈钢价格分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

镍、铬价反弹  供应收紧  不锈钢市场得到支撑 

12 月伦镍价格出现反弹，镍铁、镍矿价格经历价格调整后，出现涨势，尤其是镍铁表现明

显。铬铁在硅铁涨价气氛带动下，市场也表现出蠢蠢欲动的迹象。不锈钢现货方面，由于 11 月

价格连续下跌，钢厂价与市场价倒挂严重，贸易商提货积极性差，导致市场到货减少，个别产品

现货资源偏紧。在原料和供应双重利好影响下，钢厂率先拉涨盘价，进而传导至市场。 

 

而 12 月价格虽然出现涨势，但整体成交情况一般，贸易商迫于资金压力囤货的有限，下游用

户更是按需采购为主。另外，12 月不锈钢现货 304 冷热轧间价差存在一定不平衡，12 月上旬时

表现尤为明显，截止月末价差依旧存在 1100-1200 元/吨，正常在 800-900 之间，后期价差有望

得到逐步修复。 

 

以 304 冷卷为例，截止 12 月 26 日大钢厂价格至 15400-15500 元/吨（切边）左右，环比

11 月末上涨 400-500 元/吨。民营钢厂 304 冷卷价格涨至 15100-15200 元/吨（毛边）左右，

环比上涨 500-600 元/吨。304 热轧价格青山、东特产 304 热卷在 13800 元/吨，环比上涨 300

元/吨左右；热轧涨幅低于冷轧，判断后期冷轧价格有望加快修复。 

不锈钢行情变化 

 

图：304/2B 市场价格（元/吨）                   图：430 /201 市场价格（元/吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

月度市场均价对比 （元/吨） 

日期 2017 年 10 月 2017 年 11 月 2017 年 12 月 E 2018 年 1 月 

304/2B 16087 15526 15246 15000-15500 

304/NO.1 14774 13993 13748 13500-14000 

430/2B 10473 10190 9744 9700-9800 

201/2B 10043 9450 9108 9200-9400 

 
来源：中联钢数据终端 
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本月 400 系价格以 430 为例出现小幅下调，而 200 系价格以 201 为例价格小涨。截止 12

月 26 日，430 冷卷报价至 9600-9700 元/吨，环比下调 200 元/吨；201 冷卷报价至 9300-

9350 元/吨，环比上涨 300-350 元/吨。 

 

判断 2018 年 1 月份，主要炼钢原料价格均有小幅上涨，使不锈钢成本上移，但仍存在利润

空间，支撑力度有限；1 月整体供应与 12 月基本持平，12 月到货较少，随着 12 月价格反弹，预

料 1 月到货将增加，销售压力不减；另外 1 月会议贸易商囤货，高价格将影响囤货想法，因此判

断 1 月整体价格或将以震荡回落为主。 

 

二、不锈钢成本变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

不锈钢价格波动 钢厂利润收窄 

钢厂利润方面，12 月钢厂高镍铁招标价集中在 920 元/镍，铬铁招标价集中在 6900-7000

元/基吨。若镍铁按 920 计算，对应钢厂当期 304 冷卷现金成本在 14600-14700 元/吨（一体

化成本）。市场价格以 304 冷卷为例，12 月初民营钢厂冷轧卷市场销售价最低至 14500-

14600 元/吨，主流大钢厂销售价格高出 300-500 元/吨，钢厂面临亏损局面。钢厂为此表现出

挺价想法，转产减产顺势拉涨期货及日指导价格。市场价格出现反弹，钢厂利润得到保证。 

 

预计明年 1 月高镍铁价格或将涨至 930-940 元/镍；高碳铬铁招标价维持在 7200 元/50

基吨。利用 1 月份原料价格生产，其现金成本在 14800-14900 元/吨。若按钢厂实际日价格订

货，预计 1 月份 304 冷轧民营钢厂产品到货的成本价集中在 14500-14700 元/吨上下，个别较

低的在 14200 元/吨。 

 

 

 

 

展望 2018 年 1 月： 

 

原料端： 

不锈钢后市展望 

图：成本价与市场价对比（元/吨）                     图：钢厂利润情况（元/吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：中联钢数据终端 
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镍矿/镍铁：伦镍近期受进口关税调整，使得价格出现反弹，13000 美金依旧是上阻力位，从

技术面看，短期有调整的可能。基本面镍、镍矿、镍铁变化有限，值得关注的是镍铁厂矿库存出

现下降态势，后期有补库需求，从而带动镍矿价格上涨。镍铁目前在镍价的支撑下，1 月有小幅

上涨的态势，预计 2018 年 1 月份主流钢厂招标价格将反弹至 930-940 元/基吨，环比上涨 20 元

/镍左右。 

 

铬铁/铬矿：在硅铁涨价气氛影响下，铬铁市场也蠢蠢欲动，同时焦炭价格、铬矿价格纷纷上

涨，个别铬铁厂受限电影响整体开工率下降，几个方面影响铬铁价格有望出现小幅上调。预计

2018 年 1 月份主流钢厂招标价格将反弹至 7000-7200 元/基吨，环比上涨 100-200 元/基吨。 

 

供应端：产量方面：11-12 月国内钢厂产量总体呈现回落，环比供应压力减缓。印尼进口量

下降也一定程度缓解国内的销售。12 月中旬社会库存环比出现回落，市场出现货紧货缺的现象。

钢厂有意控制出货，且放出转产减产消息，刺激市场行情。总体来看 12 月至明年 2 月供应量环

比今年 10-11 月肯定会减少，但关键看同比变化情况，今年 1-2 月月均产量仅在 185-190 万

吨。 

 

需求端：从历史数据看，1-2 月是季节性需求的淡季（如前 PPT 第 8 页），由于假期较多，

市场销售周期大大缩减，同时下游企业春节放假影响原料库存的消化。但市场贸易商春节前有少

量备货的想法，且 1 月资金偏紧的状态将缓解，有助于备货。总体来说在供应减少，需求不会太

差的情况下，供需将现紧平衡的状态。 

 

行情判断：一方面，1 月原料价格向下空间有限，维持现状或小幅上涨概率较大，从成本角

度对不锈钢行情形成支撑。另一方面，1 月供需紧平衡的状态将维持，社会库存将略有升高。因

此判断 1 月不锈钢市场价格进一步上涨的空间有限，震荡回落将是主流，预计 304 冷卷价格将在

14500 元上下获得支撑。 
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中国联合钢铁网致力于探索和实践适合中国特色的钢铁行业电子商务模式和途径，竭力以电

子商务构架新型钢铁产业链，打造钢铁行业电子商务第一品牌。  

 

中国联合钢铁网致力于打造全球大宗商品资讯、数据、研究和电子商务四大服务平台。 

 

本报告信息、数据、图表等版权归中国联合钢铁网独家所有，以上报告信息仅供企业客户了
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同意不得擅自转载、转让、传播、修改等。 

 

 


